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1) Sucasna Struktura skupiny SPP

SGH FNM

49% 51%

100%

SPP

SPP Infrastructure
(zaloZzend v 2013)

100%

Dcérske spolocnosti:
*Eustream
*SPP Distribucia
*Nafta
*Pozagas
*SPP Storage
*SPP Infrastructure Financing
*PROBUGAS
*Geoterm Kosice
*SLOVGEOTERM
*GALANTATERM
*SPP Bohemia
*SPP Cz
*SPP CNG

2) Struktdra skupiny SPP po reorganizacii

100%

Vybrané dcérske spolocnosti:
*Eustream
*SPP Distribucia
*Nafta
*Pozagas
*SPP Storage
*SPP Infrastructure Financing
*PROBUGAS
*Geoterm KoSice
*SLOVGEOTERM
*GALANTATERM
*SPP Bohemia

SGH FNM
49% 100%
SPP
(obchodnik s energiami)
51% y 100% \ 100%
SPP SPP Cz SPP CNG
Infrastructure




SP?

Hlavné mil'niky reorganizacie

Podpis nasledovnych zmluv medzi FNM, MH SR a EPH a Slovak Gas
Holding (SGH) dna 14.12.2012:

Nova akcionarska zmluva ohladom spoloCnosti SPP,

Zmluva o Reorganizacii skupiny SPP — v ktorej bolo dohodnuté, ze FNM (MH
SR) maju opciu na nadobudnutie 100% podielu nad ¢astou SPP zaoberajucou sa
obchodom (a SPP CZ — obchodnik v CR), pri¢om v ostatnych &astiach skupiny
SPP zostane zachovany akcionarsky pomer 51:49 medzi FNM (MH SR) a SGH
(EPH), pricom si SGH (EPH) zachova manazérsku kontrolu.

Zmena kone¢ného akcionara v spolo¢nosti SGH, 49% akcionara SPP
s manazérskou kontrolou, dokoncenie prevodu akcii z GDF SUEZ/E.ON na
EPH a vstup EPH do skupiny SPP dnha 23.1.2013

Podpis Zmluvy o poskytovani poradenskych a konzultaénych sluzieb medzi
SPP a PricewaterhouseCoopers, Wood &Company a White & Case
v suvislosti s reorganizaciou skupiny SPP

Reorganizacia skupiny SPP



S°r Pozicia Statu v skupine SPP  (1/4)

Rokovania o novej akcionarskej zmluve s EPH

Ciele MHSR a FNM

» maximalne mozné posilnenie postavenia Statu v ramci spolo¢nosti SPP a vS§eobecné
posilnenie akcionarskych prav,

» urovnanie maximalneho poctu prebiehajucich a potencialnych sudnych sporov.

Podmienka EPH

» zmluvne zakotvena manazérska kontrola zostane zachovana i v pripade prevzatia
skupiny SPP spoloénostou EPH.

Dosiahnuty vysledok

> dvojfazové urovnanie velkej vacsiny otvorenych sporov,

» posilnenie postavenia Statu v skupine SPP,

» prevzatie kontroly nad kfu€ovym obchodnikom s plynom v SR,
» stabilizacia dividendovych tokov do statneho rozpoctu.



S°r Pozicia Statu v skupine SPP  (2/4)

Zhrnutie klfu€ovych zlepSeni pozicie Statu v akcionarskej zmluve

Kontrola a ochrana statu pri nakladani so strategickym majetkom

» Na nakladanie s aktivami prepravnej siete (presahujuce stanovenu finanénu hodnotu)
sa vyzaduje schvalenie valnym zhromazdenim a predstavenstvom vratane zastupcov
statu.

RozSirenie prava Slovenskej republiky spolurozhodovat’

» nakladanie so stalymi aktivami (znizenie prahu z 20% hodnoty aktiv celej skupiny SPP
na 5% hodnoty aktiv prislusnej spolo¢nosti skupiny SPP),

» prijimanie alebo poskytovanie uverov,

» poskytovanie ruCenia alebo zavazkov odSkodnenia v prospech tretich oséb,
» hlavné investi¢né projekty nad urcitu hodnotu.

RozSirenie predkupného prava

» na akékolvek prevody nepriameho podielu v SPP, ak dochadza k prevodu akcii v SPP,
alebo v dcérskej spoloCnosti EPH, ktorej jedinym majetkom je v podstate priamy alebo
nepriamy podiel na akciach SPP.



S°r Pozicia Statu v skupine SPP  (3/4)

Zhrnutie klu€ovych zlepSeni pozicie Statu v akcionarskej zmluve

LepsSia kontrola nad dcérskymi spoloénost’'ami SPP - rozSirenie definicie spoloCnosti
hlavnej skupiny SPP o:

» spolocénost NAFTA,

» akukolvek inu spoloénost, definovanu ako sucast Hlavnej skupiny SPP v strategickom
plane, ako aj spoloénost, ktora vykonava plynarensku ginnost, a ktora spifia
vymedzené financné kritéria.

RozSirenie prava slovenskej strany na informacie
» zriadenie informacného vyboru akcionarov,

» moznost uskutoCnenia kazdorocného auditu vSetkych dokumentov a zaznamov
tykajucich sa dodrziavania dohodnutej upravy riadenia spolo¢nosti,

» zriadenie pozicie interného auditora v kazdej z kfuCovych spoloCnosti skupiny SPP,
auditor ma pravo najma na spristupnenie vSetkych informacii a dokladov tykajucich sa
cinnosti prislusnej spoloCnosti.



S°r Pozicia Statu v skupine SPP  (4/4)

Zhrnutie kluCovych zlepSeni pozicie Statu v akcionarskej zmluve

Dividendova politika
» rocneé dividendy vyplacané SPP budu v obdobi rokov 2013-2015 vo vySke 400 mil.
EUR ro€¢ne a 300 mil. EUR roCne v rokoch 2016 a 2017.

Stanovenie pravidiel zadlzenosti

» maximalne do urovne Cistej zadlzenosti 2,5 x EBITDA pre spoloCnosti hlavnej skupiny
SPP.

Strategicka podpora EPH

» pri realizacii strategickych zamerov spolvoc“:nosti v oblasti prepravy, uskladnovania a
dodavky plynu v Slovenskej republike, Ceskej republike, Polsku, Madarsku a na
Ukrajine,

» spolo¢nost EPH sa zmluvne zaviazala rozvijat’ aktivity na danych trhoch a v danych
segmentoch primarne prostrednictvom Hlavnej skupiny SPP alebo nou kontrolovanych
spolo¢nosti.



S°r Zakladné principy reorganizacie

> Unbundling prepravnej siete modelom ITO na zaklade poZiadaviek EU,

» Slovenska republika (prostrednictvom FNM) ziska 100%-ny podiel v SPP (v matke —
obchodnikovi), Nadacii SPP, EkoFonde,

» Podiely v ostatnych spolo¢nostiach skupiny SPP (SPP-D, Eustream, Nafta a.i.) sa
nemenia a teda si FNM zachovava svoj 51%-ny podiel,

» V désledku transakcie sa nemenia su€asné prava FNM pre spoloCne vlastnené
podniky a teda nedochadza k Ziadnemu oslabeniu prav Slovenskej republiky,

» Dochadza k presunu podielov v dcérskych spoloCnostiach (SPP-D, Eustream, Nafta
a.i.) na spolo¢nost SPP Infrastructure bez dopadu na prava statu a fungovanie
spolo¢nosti,

» SPP bude zanechany vSetok majetok potrebny k jeho €innosti, vratane nehnutefného
majetku v zostatkovej uctovnej hodnote priblizne 150 mil. EUR a zasob ZP vo vyske
viac ako 150 mil. EUR k 1.1.2013.



S°r Etapy a casovy harmonogram
reorganizacie (1/2)

|. Etapa — marec — maj 2013

Vypracovanie podkladov a dokumentov vratane moznych alternativ Struktury

reorganizacie potrebnych pre posudenie a rozhodnutie Vlady SR o moznej transakcii a

reorganizacii SPP:

> Hibkova (pravna, uétovna a danova) previerka spoloénosti SPP (€ast Obchod) k
31.12.2012,

» Ocenenie spolo¢nosti SPP (Obchod) k 31.12.2012 metddou diskontovanych
penaznych tokov,

» Navrh moznych alternativ Struktury reorganizacie, vratane identifikacie moznych
vyhod a nevyhod.

|l. Etapa — jun — august 2013

» Vypracovanie ocenenia dcérskych spolocnosti metédou diskontovaného toku penazi
pre spoloCnosti: eustream, a.s., SPP-distribucia, a.s., NAFTA a.s., POZAGAS a.s.,
SPP Storage, s.r.o.,

» strategické posudenie celkovej skladovacej kapacity tych spoloCnosti Skupiny SPP,
ktorych obchodnou Cinnostou je uskladnenie zemného plynu,

» Vydanie dlhopisov Eustream, poskytnutie uverov do SGH a SPP spolocnostou SPP
Infrastructure.




S°r Etapy a casovy harmonogram
reorganizacie (2/2)

lll. Etapa — september - december 2013

» Rozhodnutie vlady SR zo 4.9.2013 o ziskani 100% kontroly v SPP (Cast Obchod),
vratane Nadacie SPP, EkoFond a SPP CZ zo strany FNM,

» Priprava podkladov a zmluvnej dokumentacie Ramcova zmluva o predaji a kupe
akcii (SPA) medzi EPH a FNM a MH SR, ktora bola podpisana 19.12.2013.

|V. Etapa — januar 2013 do dokon€enia transakcie (maj-jun 20147?)

Po splneni odkladacich podmienok z Ramcovej zmluvy SPA sa vykonaju nasledovné

kroky:

» Vklad akcii a podielov SPP vo vybranych dcérskych spoloCnostiach do SPP
Infrastructure,

» DokoncCenie procesu reorganizacie skupiny SPP — prevod 49% akcii SPP
Infrastructure na SGH (vratane manazérskej kontroly) a spatné odkupenie 49% akcii
SPP (FNM prevezme kontrolu nad SPP).
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y

S°r Fungovanie skupiny SPP po reorganizacii

Skupina SPP Infrastructure (eustream, SPP D, Nafta, Storage, Pozagas a iné)

» Riadenie skupiny v zmysle pravidiel dohodnutych v novej akcionarskej zmluve,
» manazeérska kontrola zostava EPH.

Obchod s plynom (SPP a.s., SPP CZ, SPP CNG)

» renegociacia kontraktu s klu€ovym dodavatelom plynu,
» zlepSenie vykonnosti obchodnika,

» posilnenie postavenia skupiny na Ceskom trhu.



Dakujem za pozornost.
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